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 المستخلص 
هدفت الدراسة الى معرفة العلاقة بين هيكل رأس المال والسيولة المصرفية في المؤسسات الماليةة مةن 

خةلال حلييةةل النيا ةةات الماليةةة  واسةةذجداح  مةةا،ت اىصةةارية  حسةةعى الدراسةةة الةةى ف ةة   ي يةةة حةة  ير  سةة  

ويةل اجلةل وقصةير اجلةل ايةى السةيولة المصةرفية   وحمعةل مرذمة  الدراسةة  بالمصةار  الذمويل ط

( مصةار    وقةد حة  اخذنةار ال ر ةيات باسةذجداح المة    2الذرارية العراقية الجاصة   ا، ح  اخذيةار  

( ب ةةد  الذعةةر  ايةةى الاقةةة الذةة  ير بةةين مؤ ةةرات هيكةةل STATA16الوصةة ي الذليييةةي  بر ةةام   

والسيولة المصرفية ليمصةار  اي ةة الدراسةة وقةد حوصةيت الدراسةة الةى اةدج اسةذ ذالات رأس المال 

اهم ا ان هيكل رأس المال ييع  دوراً لوهرياً في الذة  ير فةي السةيولة المصةرفية  مةن خةلال الذةوا ن 

بةةين الةةديون وىاةةوك الميكيةةة وحج يةةم ال ةةلاع المةةالي باجاذمةةاد ايةةى ىاةةوك الميكيةةة وحةةوفير السةةيولة 

ىذ ا  باجىذياطيات ال ادية الكافية   واوصت الدراسة ب رورج حلاي  حوا ن بةين الذمويةل الة احي واج

 ىاوك الميكية( والذمويةل بالةديون لذاييةل المجةاطر المرحناةة بالسةيولة و ةمان اجىذ ةا  باىذياطيةات 

  ادية  افية حمكن المصار  من الوفاء بالذزاماح ا الاا و ية .

ة: هيكل راس المال، السيولة المصرفية.الكلمات المفتاحي  

 المقدمة

المصددرةية مددع الع الددر الايويددة التددي تددشرر بىددكل مبا ددر علدد  اسددت رار الأ  مددة  تعددد الودديولة

الماليددددة و ددددمار اسددددتمرارية العمليددددات المصددددرةية. ومدددد  تع ددددد البي ددددات الاقتصددددادية وت ايددددد 

التدددد رير علدددد  الودددديولة  تاددددديات الأسددددواي العالميددددةض ولددددبس مددددع ال ددددروري دراسددددة عوامددددل

المصدددرةيةض وم هدددا هيكدددل روي المددداا. يت ددداوا هددديا البادددث الددددور الددديي يلعبددد  هيكدددل روي المددداا 

ةدددي تع يددد  وو ت ليدددل الوددديولة المصدددرةيةض مددد  التركيددد  علددد  التادددديات وال دددر  التدددي تواجددد  

ض ميدا يدددةالمشسوددات الماليددة. مدددع خددشا تاليدددل  ددامل يعتمددد علددد  ال  ريددات الماليدددة والبيا ددات ال

يعتبدددددر هيكددددل روي المددددداا مددددع وبدددددرا الع الددددر التدددددي تددددشرر ةدددددي الأدا  المدددددالي والإداري  كمددددا

للمشسودددات المصدددرةيةض حيدددث يطعددددس التيجددديي الاسدددتراتياي لكي يدددة توايددد  مصدددادر التمويدددل بددديع 

ا وساسددديضا ل دددمار اسدددت رار المشسودددات وقددددرتها علددد  مواجهدددة  الدددديور وح دددوي الملكيدددة مادددورض

ا حيويضددددا التاددددديات الا قتصددددادية الميتل ددددة. ةددددي الوقددددت ذاتدددد ض تطعددددد الودددديولة المصددددرةية ع صددددرض

ل ددددمار قدددددرة المصددددار  علدددد  الوةددددا  بالت اماتهددددا الماليددددة قصدددديرة الأجددددل والمااة ددددة علدددد  

 .استدامة عملياتها اليومية
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 ولاض. مىكلة الدراسةا

المصةةةر  او ا   يوال ةةةاات الذةةةي  ان مةةةن ابةةةر  واهةةة  المعوقةةة

مؤسسةةةة ماليةةةة هةةةو  ي يةةةة حكةةةوين ال يكةةةل الم اسةةة  لةةةرأس المةةةال 

والمذكةةةةةةون مةةةةةةن رأس المةةةةةةال الممذيةةةةةة  واجربةةةةةةا  الملذرةةةةةةزج  

والاةةةروو طوييةةةة اجلةةةل واجىذياطيةةةات ف ةةة ا يذايةةة  اخذيةةةار 

مةةةةزي  مذةةةةةوا ن وم اسةةةةة  بةةةةةين  ةةةةةل مةةةةةن العارةةةةةد والمجةةةةةاطرج  

للةةةد المسةةةمو  بةةة  اد ةةةى ىةةةد  لذج ةةةيل  ي ةةةة رأس المةةةال الةةةى ا

وحشةةةةمل المةةةةالي المنةةةةال  اللا مةةةةة لسةةةةد اىذيالةةةةات المؤسسةةةةة 

الماليةةةةة ايةةةةى المةةةةدذ الاويةةةةل وب ةةةة ا يكةةةةون دور الرقابةةةةة فةةةةي 

المذابعةةةةةةةة المسةةةةةةةذمرج ل  شةةةةةةةاة المصةةةةةةةرفية فةةةةةةةي مجذيةةةةةةةم 

اجسةةةةةذعمارات وقيةةةةةاس  سةةةةةنة اجربةةةةةا  الةةةةةى ماةةةةةدار اجمةةةةةوال 

 المسذجدمة من رأس المال.

)مدددا  بنلةةةي فةةةي الذسةةةايل الرريسةةةي ليدراسةةةة حكمةةةن مشةةةكية ال*

مدددددث تدددد رير هيكددددل روي المدددداا علدددد  موددددتويات الودددديولة ةددددي 

 ال جاع المصرةي؟(

 

الاسددددد لة ال رعيدددددة مدددددع التودددددا ا  لدددددياضة بعددددد *ويمكدددددع  

 الرئيوي كالاتي

.هةةةةل يةةةةؤ ر مؤ ةةةةر ىاةةةةوك الميكيةةةةة فةةةةي السةةةةيولة المصةةةةرفية 1

 الدراسة؟ليمصار  اي ة 

ة والرفةةةة  المةةةةالي فةةةةي السةةةةيولة .هةةةةل يةةةةؤ ر مؤ ةةةةر المديو يةةةة2

 الدراسة؟المصرفية ليمصار  اي ة 

.هةةةل يةةةؤ ر مؤ ةةةر   ايةةةة رأس المةةةال فةةةي السةةةيولة المصةةةرفية 3

 الدراسة؟ليمصار  اي ة 

 

ض.  اهمية الدراسة را يا

حنةةر  اهميةةة الدراسةةة فةةي  و  ةةا حعةةال  مو ةةو  ،و اهميةةة       

 ةةة  فةةةي المصةةةار  العراقيةةةة الجاصةةةة بسةةةن  ارحناطةةة  فةةةي الرا

المةةةةةالي والو ةةةةةارم الماليةةةةةة  مةةةةةا ح ةةةةةذ  الدراسةةةةةة فةةةةةي حنيةةةةةان 

وحو ةةةةةي  أ ةةةةةر مصةةةةةادر الذمويةةةةةل الداخييةةةةةة والجارليةةةةةة فةةةةةي 

 السيولة المصرفية.

يعذنةةةةةر هيكةةةةةل رأس المةةةةةال الع صةةةةةر اجساسةةةةةي والر يةةةةةزج -1

اجساسةةةةية ل مةةةةان فةةةةي المصةةةةار   افةةةةة ليل ةةةةا  ايةةةةى سةةةةيولة 

ت والجسةةةارر م اسةةةنة وىمايةةةة امةةةوال المةةةوداين وحرةةةاو  العانةةةا

الذةةةي مةةةن الملذمةةةل ان يذعةةةرو ل ةةةا ا  مصةةةر  وبيةةةان  اةةةاط 

الاةةوج وال ةةةعم ل ةة ر المصةةةار   وحلديةةد مةةةدذ امكا يةةة حكةةةوين 

 هيكل رأس مال قو  يكون درا ا اللصين اماح الذاينات.

مةةةةةةن خةةةةةةلال ارحناطاحةةةةةة  الو ياةةةةةةة بالمصةةةةةةار  الذةةةةةةي حعةةةةةةد -2

ى مؤسسةةةات ماليةةةة م مةةةة فةةةي اجقذصةةةاد والذةةةي ل ةةةا اهةةةدا  حسةةةع

الةةةةى حلايا ةةةةا و ةةةةون السةةةةيولة المصةةةةرفية هةةةةي اهةةةة  مةةةةا ينةةةةر  

ويرعةةةةل المصةةةةر  قةةةةادر ايةةةةى مزاولةةةةة اجامةةةةال واج شةةةةاة 

 الذرارية ا، حااس المصار  باوج المر ز المالي.

حو ةةة  الاةةةرك واجسةةةالي  الذةةةي يمكةةةن اسةةةذجدام ا مةةةن قنةةةل -3

ادارات المصةةةةار  لمعالرةةةةة اجخةةةةذلال فةةةةي هيكةةةةل رأس المةةةةال 

يكةةل رأس المةةال ومةةا هةةي السةةيولة المصةةرفية ومعرفةةة مةةا هةةو ه

 ليمصار  الذرارية الجاصة اي ة الدراسة.

 

ض. اهدا    الدراسةرالثا

 :اجحي الى الدراسة ح د 

 والسةةةةةةةةيولة المةةةةةةةةال رأس هيكةةةةةةةةل مؤ ةةةةةةةةرات حلييةةةةةةةةل-1
 .الدراسة اي ة العراقية الذرارية ليمصار  المصرفية

 والسةةةةةيولة المةةةةةال رأس هيكةةةةةل حر ينةةةةةة ايةةةةةى الذعةةةةةر -2
 .المصار  حلاا ا الذي لمصرفيةا
 الةةةةة   المةةةةةال رأس ل يكةةةةةل الذمةةةةةوييي المصةةةةةدر معرفةةةةةة-3

 .ليمصار   افية سيولة يلا 
 المةةةؤ رج والعوامةةةل المةةةالي ال يكةةةل اخذيةةةار  ي يةةةة ابةةةرا -4
 .اخذيارر في
 

ض   الدراسة ةر يات. رابعا
 ال ر دددددية لدددددياضة يمكدددددع الدراسدددددة مىدددددكلة علددددد  ب ددددا ض 

 ذو تدددد رير عشقددددة ه ددددا ) :الاتددددي ال اددددو علدددد  الرئيوددددية
 الوددديولة ةدددي المددداا روي هيكدددل لمش دددرات مع ويدددة دلالدددة

 وي بثدددد ( الدراسددددة عي ددددة العراقيددددة للمصددددار  المصددددرةية
 :يلي كما ةرعية ةر يات رشث ال ر ية هيه مع
 لمؤ ةةةةةةرات مع ويةةةةةةة دجلةةةةةة ،و حةةةةةة  ير الاقةةةةةةة ه ةةةةةا . 1

 المصةةةرفية الاا و يةةةة السةةةيولة  سةةةنة فةةةي المةةةال رأس هيكةةةل
 .الدراسة اي ة العراقية ار ليمص

 لمؤ ةةةةةةرات مع ويةةةةةةة دجلةةةةةة ،و حةةةةةة  ير الاقةةةةةةة ه ةةةةةا . 2
 المصةةةةةةرفية الذو يةةةةةةم  سةةةةةةنة فةةةةةةي المةةةةةةال رأس هيكةةةةةةل

 .الدراسة اي ة العراقية ليمصار 
 

ض   الدراسة م هج. خاموا
 المرلةةةوج واجهةةةدا  الدراسةةةة طنيعةةةة الةةةى اسةةةذ ادا      
 هةةة ا زير ةةة .الذليييةةةي الوصةةة ي المةةة    ااذمةةةاد حةةة  م  ةةةا 

 الواقةةةة   فةةةةي المولةةةةودج الظةةةةواهر دراسةةةةة ايةةةةى المةةةة   
. والكةةة  ال ةةةو  ىيةةةي مةةةن ل ةةةا دقيةةة  وصةةةم بذاةةةدي  وي ةةةذ 

 المذعياةةةةة المعيومةةةةات لمةةةة  ايةةةةى المةةةة    هةةةة ا ياذصةةةةر ج
 وربا ةةا حلييي ةةا الةةى ،لةة  يذرةةاو  بةةل فلسةة   بةةالظواهر
 مةةةةن حعةةةةز   ذةةةةار  اسةةةةذجلا  فةةةةي يسةةةة   ممةةةةا و ةةةةرى ا 

 .الدراسة ه ر ىول المذوا ن ف م ا
 

ض   الدراسة وعي ة ماتم . سادسا
 المدرلةةةةةة الذراريةةةةةة بالمصةةةةةار  الدراسةةةةةة مرذمةةةةة  يذمعةةةةةل
 اي ةةةةة اخذيةةةةار وحةةةة  الماليةةةةة لةةةة وراك العةةةةراك سةةةةوك فةةةةي

 مصةةةةر  بلاةةةةداد  مصةةةةر ) مصةةةةار ( 2) مةةةةن مذكو ةةةةة
 (.2122-2113)من ولي ذرج( ا ور
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 ال  ري الإطار :الثا ي الماور
 الماا روي هيكل م هوم :اولاض 
 او مةةةةزي  او الجيةةةةيع هةةةةو المةةةةال رأس هيكةةةةل م  ةةةةوح ان

 مةةةن المؤسسةةةة ايي ةةةا ىصةةةيت الذةةةي اجمةةةوال مةةةن حشةةةكيية
 واجسةةةة    ل ربةةةةا  اىذرا هةةةةا انةةةةر الداخييةةةةة مصةةةةادرها
 خةةةةةةةلال مةةةةةةةن  الجارليةةةةةةةة مصةةةةةةةادرها مةةةةةةةن او العاديةةةةةةةة
 فاةةةةرار(   nawi,2015 :9)  اجلةةةةل الاوييةةةةة الاةةةةروو
 حةةةةؤد  فاةةةةد ةماليةةةة مؤسسةةةةة لأ  م ةةةة  المةةةةال رأس هيكةةةةل

 ومشةةةا ل العمييةةةات فةةةي فشةةةل الةةةى  اللةةةة اللايةةةر الاةةةرارات
  السةةةةةةيولة مسةةةةةةذوذ ايةةةةةةى  حةةةةةة  ير ل ةةةةةةا  نيةةةةةةرج  ماليةةةةةةة

( Petersburg,sain,2021:6) المسةةةةةةةةةةةةةذعمرين  واوارةةةةةةةةةةةةةد
  اجمعةةةةةل المةةةةةزي  ب  ةةةةة  المةةةةةال رأس هيكةةةةةل يعذنةةةةةر  مةةةةةا

 ىاةةةوك او الةةةديون طريةةة  اةةةن سةةةواء  الذمويةةةل لمصةةةادر
 المكو ةةةةات ا ةةةة  ايةةةةى المةةةةال سرأ هيكةةةةل فيعةةةةد  الميكيةةةةة

 العموميةةةةة الميزا يةةةةة لةةةةا ني مةةةةن لا ةةةة  لكةةةةل الذ صةةةةييية
 بمةةةدذ المةةةالي ال يكةةةل فةةةي الذةةةوا ن مةةةدذ فيذلةةةدد ليمؤسسةةةة
  اييةةةة يايةةة  مةةةا وهةةةو والجصةةةوح اجصةةةول بةةةين الذ اسةةة 
 واخةةةةةةةةةرون خيةةةةةةةةةم) الذمويةةةةةةةةةل فةةةةةةةةةي الذلاايةةةةةةةةةة مةةةةةةةةة   

 اسةةةةذراحيري قةةةةرار ب  ةةةة  حو ةةةةيل  يةةةةذ   مةةةةا( 11022111 
 فةةة ن لةةة ل  الم افسةةةة ايةةةى المؤسسةةةة قةةةدرج فةةةي حةةة  ير لةةة 

 حلديةةةد فةةةي الكنةةةرذ المسةةةؤولية يذلميةةةون المةةةاليون المةةةدراء
   (Oyedokun,at al, 2018:57 ) اجمعل المزي 

 
 الماا روي هيكل قياي مش رات -

 اجمددددالي الدددد  الملكيددددة ح ددددوي اجمددددالي  وددددبة مش ددددر.1
  : الموجودات
 السةةةةةةة مي المةةةةةةةال رأس  سةةةةةةةنة المؤ ةةةةةةةر هةةةةةةة ا يو ةةةةةةة 

( اجصةةةةةةول) اجسةةةةةةذعمارية المؤسسةةةةةةة لأ شةةةةةةاة المجصةةةةةة 
 مةةةن العةةةاديون المسةةةاهمون ايي ةةةا سيلصةةةل الذةةةي وال سةةةنة
 ومةةةدذ الماليةةةة المؤسسةةةة حصةةة ية حةةة  ا،ا اجصةةةول المةةةالي
 اجصةةةةةةول المةةةةةالي فةةةةةةي السةةةةة مي المةةةةةةال رأس مسةةةةةاهمة

 ليمؤسسةةةةةةةة الذراريةةةةةةةة المصةةةةةةةرفية ل  شةةةةةةةاة المجصصةةةةةةةة
  المعادلة س وى( Hainaut et al., 2018:23) المالي

 

 
 

الميكيةةةة ويظ ةةةر هةةة ا المؤ ةةةر مةةةدذ ااذمةةةاد المؤسسةةةة ايةةةى ىاةةةوك 

وان ارح ةةةا  هةةة ا المؤ ةةةر يع ةةةي ان المؤسسةةةة حعذمةةةد  اصةةةول ا. لذمويةةةل

بالةةةديون ممةةةا يعكةةة   الميكيةةةة ماار ةةةةايةةةى حمويةةةل ىاةةةوك  أ نةةةربشةةةكل 

 المالية.وقابيية اقل ليمجاطر  أ نراسذاراراً مالياً 
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يعمةةل هةةة ا المؤ ةةر  ةةة داج لذايةةةي  قةةدرج ا  مؤسسةةةة ماليةةة ايةةةى السةةةداد 

اج عةةةةر اسةةةةذجداما   هةةةةوفةةةةي حةةةةاريا اجسةةةةذلااك وهةةةة ا المؤ ةةةةر مةةةةن 

لايةةةةاس مةةةةدذ اسةةةةذجداح المؤسسةةةةة لمصةةةةادر الذمويةةةةل الجارليةةةةة فةةةةي 

 هيكي ةةةةا المةةةةالي ويلةةةةدد هةةةة ا المؤ ةةةةر ماةةةةدار الةةةةدين لكةةةةل دي ةةةةار مةةةةن

المةةالي اصةةول المؤسسةةة وهةةو مؤ ةةر ايةةى ىرةة  المجةةاطر المذوقعةةة 

الذةةةي حذعةةةرو ل ةةةا المؤسسةةةة يمكةةةن معرفةةةة هةةة ا المؤ ةةةر مةةةن خةةةلال 

ال سةةةنة الذةةةي حظ ةةةر ىيةةةي ا،ا  ا ةةةت  سةةةنة هةةة ا المؤ ةةةر حزيةةةد اةةةن ال 

فةةةةة ن  هةةةةة ا دليةةةةةل ايةةةةةى ان الذزامةةةةةات المؤسسةةةةةة حذرةةةةةاو    011%

ا خاةةةر  نيةةةر  يةةةدل المةةالي اجصةةةول الذةةةي حلةةةذ س ب ةةةا المؤسسةةة وهةةة 

ايةةةةى ان المؤسسةةةةة ةيةةةةر قةةةةادرج ايةةةةى الوفةةةةاء بالذزاماح ةةةةا  وخاصةةةةة 

ايةةةى المةةةدذ النعيةةةد بي مةةةا ا،ا  ا ةةةت هةةة ر ال سةةةنة م ج  ةةةة  ف ةةةو دليةةةل 

ايةةةةى ان المؤسسةةةةة حسةةةةذعمل اموال ةةةةا الجاصةةةةة بةةةةدل اجلذزامةةةةات فةةةةي 

 ( وىس  المعادلةGropp , at al,2018:89 2حمويل ا اذ ا  

دذ ااذمةةةةاد المؤسسةةةةة ايةةةةى الةةةةديون لذمويةةةةل ياةةةةي  هةةةة ا المؤ ةةةةر مةةةة

ان ارح ةةةا  هةةة ر ال سةةةنة يةةةدل ايةةةى ان المؤسسةةةة حعذمةةةد  اصةةةول ا ىيةةةي

بشةةةةكل  نيةةةةر ايةةةةى الةةةةديون ممةةةةا قةةةةد يزيةةةةد مةةةةن المجةةةةاطر الماليةةةةة.  

 أ عةةةةر ةةةةان  سةةةةنة م ج  ةةةةة يع ةةةةي ان المؤسسةةةةة حعذمةةةةد  إ،ابالماابةةةةل  

 .أ نرايى حمويل ىاوك الميكية مما يعك  اسذاراراً ماليا 

 
 .مش ر  وبة اجمالي ح وي الملكية ال  اجمالي الودائ 3

يسةةةذجدح هةةة ا المؤ ةةةر دارمةةةاً فةةةي المؤسسةةةات الماليةةةة لذايةةةي  اسةةةذارار  

الةةةى ان  المؤ ةةةر يشةةةيرومةةةلاءج المؤسسةةةات الماليةةةة وان ارح ةةةا  هةةة ا 

  شةةةاط ا.المؤسسةةةة حعذمةةةد بشةةةكل  نيةةةر ايةةةى ىاةةةوك الميكيةةةة لذمةةةول 

امةةةةا ا ج ةةةةاو  ليمجةةةةاطر.ابييةةةةة اقةةةةل ممةةةةا يعكةةةة  اسةةةةذاراراً ماليةةةةاً وق

ممةةا قةةد يذايةة  ادارج  الودارةة  ايةةى  أ نةةرال سةةنة قةةد يشةةير الةةى ااذمةةاد 

هةةةة ا المؤ ةةةةر مةةةةدا مسةةةةاهمة  الماليةةةةة. ياةةةةي ليةةةةدج لذر ةةةة  المجةةةةاطر 

حمويةةةةل ا شةةةةاة اامةةةةال  يالميكيةةةةة( فةةةة  ىاةةةةوكرأس المةةةةال السةةةة مي 

( وىسةةةةةة   Gambacorta & Shin,2016:45المؤسسةةةةةةة  

 المعادلة2

 

 
 

ض:  المصرةيةم هوم الويولة  را يا

السةةةيولة حعذنةةةر الذةةةوا ن بةةةين المةةةوارد المذاىةةةة واجمةةةوال المسةةةذجدمة 

لمولةةةودات المؤسسةةةة الماليةةةة   وحعذنةةةر المؤسسةةةة ة يةةةة بالسةةةيولة ا،ا 

 ا ةةةت المةةةوارد المذاىةةةة حذرةةةاو  الاةةةدرج ايةةةى اجقةةةراو وهةةة ا يع ةةةي 

سةةةارية  ا ةةة  يرةةة  ايةةةى  المؤسسةةةة اسةةةذعمار ال ةةةارل فةةةي مولةةةودات

معةةةةةل اجوراك الماليةةةةةة والودارةةةةة  لةةةةةدذ الن ةةةةةو  او الن ةةةةة  المر ةةةةةز  

.يشةةةةير الم  ةةةةةوح المةةةةالي ليسةةةةةيولة الةةةةى ا  ةةةةةا اجىذ ةةةةا  برةةةةةزء مةةةةةن 

المولةةودات الماليةةة  فةةي  ةةكل سةةارل مةةن الةةل اجسةةذرابة دون حةة خير 

لسةةةلوبات العمةةةةلاء او  يةةةادج اجىذيالةةةةات ال اديةةةةة مةةة  الل ةةةةا  ايةةةةى 

ودارةةةة  لذلايةةةة  اقصةةةةى قةةةةدر مةةةةن اجربةةةةا    الاةةةةدرج ايةةةةى اسةةةةذعمار ال

وحلاةةةة  المؤسسةةةةات اهةةةةداف ا الجاصةةةةة بالسةةةةيولة مةةةةن خةةةةلال الل ةةةةا  

ايةةةى مسةةةذوذ  ةةةا  مةةةن السةةةيولة فةةةي لميةةة  اجوقةةةات او مةةةن خةةةلال 

الذ سةةةةةةةةةةي  لذةةةةةةةةةةدفاات اجمةةةةةةةةةةوال الةةةةةةةةةةى المؤسسةةةةةةةةةةة وخارل ةةةةةةةةةةا 

(.وياصةةةةةد بالسةةةةةيولة المصةةةةةرفية  اي ةةةةةاً هةةةةةي 616،4201 الايسةةةةةي2

ة الةةةى حلويةةةل مولوداح ةةةا  الةةةى سةةةيولة  اديةةةة قةةةدرج المؤسسةةةة الماليةةة

بسةةةراة وسةةةعر قريةةة  مةةةن اجسةةةعار الراريةةةة فةةةي السةةةوك مةةةن دون 

(او حشةةةةةةير السةةةةةةيولة الةةةةةةى  ميةةةةةةة  Bergham:2010,315خسةةةةةارر  

ال اةةةةود الذةةةةي حلةةةةذ س ب ةةةةا المؤسسةةةةة الماليةةةةة او المولةةةةودات  المذاىةةةةة 

لةةةةدي ا الذةةةةي يمكةةةةن حلويي ةةةةةا بسةةةةراة الةةةةى  اةةةةد دون الذعةةةةةرو لأ  

(. حعةةةر  Khudair & Yaqoop,2021:148ر فةةةي قيمذ ةةةا  خسةةةا

ايةةةةى ا  ةةةةا يمكةةةةن ان حعكةةةة  قةةةةدرج المؤسسةةةةة الماليةةةةة ايةةةةى حةةةة مين 

ويمكةةةن حلايةةة  السةةةيولة مةةةن خةةةلال  الذزاماحةةة .السةةةيولة بسةةة ولة لذينيةةةة 
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امذلا  ةةةةا لي اةةةةد المنا ةةةةر بالعميةةةةة او مةةةةن خةةةةلال اللسةةةةابات الم ذوىةةةةة 

 (.0،126101, لدي ا في الن   المر ز    اهر وملمد

 

 المصرةيةمش رات قياي الويولة -

مؤ ةةةةرات السةةةةيولة المصةةةةرفية حسةةةةااد فةةةةي قيةةةةاس مسةةةةذوذ السةةةةيولة 

وحايةةي  قةةةدرج المؤسسةةةة الماليةةة ايةةةى حينيةةةة اجلذزامةةات الماليةةةة ال وريةةةة 

وادارح ةةةةةا ب ااييةةةةةة حسةةةةةااد المؤسسةةةةةات الماليةةةةةة فةةةةةي الل ةةةةةا  ايةةةةةى 

 لمؤ رات2ابين ه ر  اج مات مناسذارارها المالي وحر   

 
 . وبة التوظيف 1

حشةةةةير هةةةة ر ال سةةةةنة الةةةةى مةةةةدذ قةةةةدرج المؤسسةةةةة الماليةةةةة ايةةةةى حينيةةةةة  

اىذيالةةةات املار ةةةا مةةةن اجقةةةراو مةةةن الودارةةة  و يمةةةا ارح عةةةت هةةة ر 

ال سةةةنة  ادت قةةةدرج المؤسسةةةة الماليةةةة ايةةةى حينيةةةة مذاينةةةات اجقةةةراو 

حرالةة  قةةدرج المؤسسةةة  أي ةةا الةةى   سةة   حشةةيروفةةي الوقةةت  الرديةةدج.

لماليةةةة ايةةةى الوفةةةاء بالذزاماح ةةةا الماليةةةة احرةةةار المةةةوداين ا  حرالةةة  ا

السةةةةةيولة وي نلاةةةةةي ايةةةةةى المؤسسةةةةةة الماليةةةةةة ان حكةةةةةون ىةةةةة رج بشةةةةة ن 

طينةةةات اجقةةةراو الرديةةةدج لذر ةةة  الوقةةةو  فةةةي و ةةة  ج حسةةةذاي  فيةةة  

 اجخةةةةةةةرين  و سةةةةةةةنةالوفةةةةةةةاء بالذزاماح ةةةةةةةا الماليةةةةةةةة حرةةةةةةةار العمةةةةةةةلاء 

ايةةةةى  السةةةةيم ماسةةةةومةوالاةةةةروو  الذو يةةةةم( هةةةةيالمجصصةةةةات  

 (  ويمكن قياس ا من ،6106102داود  الودار  وما في ىكم ا  

 الذالية2خلال المعادلة 

ي   قاسةةةةما واىةةةةدا ملاىظةةةةة ان لةةةةد المةةةة  ورج يمكةةةةنولميةةةة  ال سةةةة  

هةةة ر ال سةةة   ي ةةةا مةةةرحنع بعلاقةةةة  ،لةةة  وم ةةةذ وهةةةو الودارةةة  ومةةةا الةةةى 

الاقةةةةة طرديةةةةة باسةةةةذع اء  سةةةةنة الذو يةةةةم  السةةةةيولة ا منا ةةةةرج مةةةة  

  السيولة.ف   ا الاقة اكسية م  

 

 ال  دي.  وبة الرليد 2

حشةةةةةير هةةةةة ر ال سةةةةةنة الةةةةةى قةةةةةدرج المؤسسةةةةةة الماليةةةةةة ايةةةةةى الوفةةةةةاء 

ي مواايةةةدها الملةةةددج  و،لةةة  مةةةن خةةةلال ال اةةةد باجلذزامةةةات الماليةةةة فةةة

المذةةةا  فةةةي خزار  ةةةا با  ةةةافة الةةةى مةةةا لةةةدي ا مةةةن امةةةوال فةةةي الن ةةة  

المر ةةةةز  والمؤسسةةةةات الماليةةةةة اجخةةةةرذ .ي نلاةةةةي حر ةةةة  اجرح ةةةةا  

الم ةةةرط او اج ج ةةةاو الكنيةةةر فةةةي هةةة ر ال سةةةنة  ىيةةةي ان اجرح ةةةا  قةةةد 

مار حيةة  اجمةةوال يةةؤ ر سةةيناً ايةةى العوارةةد المصةةرفية بسةةن  اةةدح اسةةذع

فةةةةي فةةةةر  حلاةةةة  ارباىةةةةاً .مةةةةن ل ةةةةة اخةةةةرذ  فةةةة ن اج ج ةةةةاو قةةةةد 

يعةةةرو المؤسسةةةة الماليةةةة لمشةةةكلات مذعةةةددج وبالذةةةالي   ه ةةةا  الاقةةةة 

طرديةةةةةة بةةةةةين  سةةةةةنة الرصةةةةةيد ال اةةةةةد  والسةةةةةيولة  يوسةةةةةم وىمةةةةةد 

 (  وحااس  سنة الرصيد ال اد  في الذالي616212،22 

 

 
 
 . وبة الويولة ال ا و ية3

 ر ال سةةةةنة مةةةةن ال سةةةة  المايوبةةةةة لذكةةةةون مذاىةةةةة ليمؤسسةةةةة وحعةةةةد هةةةة

(  لةةةةد اقصةةةةى %20_21الماليةةةةة بمولةةةة  الاةةةةا ون وحاذصةةةةر ايةةةةى  

هةةةة ر ال سةةةةنة قةةةةدرج اجىذياطيةةةةات  اجقذصةةةةاد  وحعكةةةة فةةةةي ال ظةةةةاح 

اجوليةةةةةة والعا ويةةةةةة سةةةةةواء ال اديةةةةةة او  ةةةةةنة ال اديةةةةةة ايةةةةةى الوفةةةةةاء 

اللةةةاجت والذةةةي  باجلذزامةةةات الماليةةةة ليمؤسسةةةات الماليةةةة خةةةلال لميةةة 

حعةةةد مةةةن اهةةة  المؤ ةةةرات فةةةي مرةةةال حايةةةي  ادارج السةةةيولة المصةةةرفية 

 الذالية2(  وحااس من خلال المعادلة 6101122الج الي   

 

 
 

 الاا ب العملي الثالث:الماور 

 وولا: التاليل المالي لمش رات هيكل راي الماا

 النيةةةا ي ليمؤ ةةةراتيذ ةةةمن هةةة ا المنلةةةي الذلييةةةل المةةةالي والعةةةرو 

وال ذةةةةةار   المصةةةةةرفية  المةةةةةال والسةةةةةيولةقيةةةةةاس هيكةةةةةل رأس  ب ةةةةةد 

 (6166-6102المسذجيصة ليمصار  اي ة الدراسة وليمدج  

 
 (: مش رات هيكل روي الماا لمصر  بغداد1)جدوا 

 

 (DE) مش ر المديو ية (CAR) مش ر ك اية راي الماا (DA)  وبة الرة  المالي (EA)مش ر ح وي الملكية  الو وات0

2013 0.707 0.031 0.157 0.025 

2014 0.160 0.011 0.020 0.068 

2015 0.169 0.003 0.299 0.020 

2016 0.236 0.002 0.342 0.004 

2017 0.244 0.007 0.358 0.029 

2018 0.240 0.029 0.341 0.122 

2019 0.241 0.024 0.341 0.098 

2020 0.196 0.002 0.259 0.001 

2021 0.166 0.012 0.216 0.071 

2022 0.203 0.013 0.244 0.064 

 0.122 0.358 0.031 0.707 ال يمة العليا

 0.001 0.020 0.002 0.160 ال يمة الد يا

 0.050 0.258 0.013 0.256 الوسي الاوابي

 0.041 0.106 0.011 0.162 الا ارا  المعياري

 STATA 16الادوا مع اعداد الباحث اعتمادا عل  ميرجات بر امج 
 

 ال روض والولف                        

 x 111  _________________ التوظيف = وبة 

  

 الودائ  وما ةي حكمها                    
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لمصددددددر  بغددددددداد ( موددددددتويات مش ددددددرات راي المدددددداا 1 ددددددكل )

(2113-2122) 
مسةةةةةذويات  ( ان1و ةةةةةكل رقةةةةة   ( 1حشةةةةةير بيا ةةةةةات الرةةةةةدول رقةةةةة   

مؤ ةةةةةرات راس المةةةةةال لمصةةةةةر  بلاةةةةةداد الةةةةةى حاةةةةةورات مؤ ةةةةةرات 

 – (2013هيكةةةةل رأس المةةةةال لمصةةةةر  بلاةةةةداد خةةةةلال ال ذةةةةرج مةةةةن 

  و سةةةنة الرفةةة  (EA)الميكيةةةة مؤ ةةةر ىاةةةوك  :  والذةةةي حشةةةمل2022)

  ومؤ ةةةةةةر (CAR) المةةةةةةال  ومؤ ةةةةةةر   ايةةةةةةة رأس (DA)المةةةةةةالي 

 . (DE)المديو ية 

ل ح بةة باً  سةةنياً خةةلال  (EA) يلُاىةةس أن مؤ ةةر ىاةةوك الميكيةةة قةةد سةةرذ

  2014فةةي اةةاح   (0.160)فذةةرج الدراسةةة  ىيةةي بيةة  أد ةةى قيمةةة لةة  

  بمذوسةةةةع ىسةةةةابي بيةةةة  2013( فةةةةي اةةةةاح   (0.707وأايةةةةى قيمةةةةة 

 اةةةةةدح  ممةةةةةا يشةةةةةير إلةةةةةى  (0.162)  وا لةةةةةرا  معيةةةةةار   ((0.256

فةةةةي سياسةةةةة الذمويةةةةل الةةةة احي ليمصةةةةر  مةةةة  وه ةةةةا  حةةةةد ي ذةةةةوا ن ال

 .ولود فذرات ميلو ة   خصوصًا في الس وات الأخيرج
  فاةةةةد ىافظةةةةت ايةةةةى مسةةةةذويات (DA) أمةةةةا  سةةةةنة الرفةةةة  المةةةةالي 

 (0.002) م ج  ةةةةةة  سةةةةةنياً طةةةةةوال ال ذةةةةةرج  حراوىةةةةةت بةةةةةين 
  ممةةةةةا يةةةةةدل ايةةةةةى ا ج ةةةةةاو  (0.013)  بمذوسةةةةةع قةةةةةدرر ((0.031و

المصةةةر  ايةةةى الةةةديون قصةةةيرج الألةةةل فةةةي حموييةةة   وهةةةو مةةةا  ااذمةةةاد

ً ةةةةةا ملافظًةةةةةا فةةةةةي ال يكةةةةةل الذمةةةةةوييي وحر ذنًةةةةةا ليمجةةةةةاطر  يعكةةةةة  حولذ

 .المرحناة بالرف  المالي المرح  
  فاةةةةد  ةةةة د ح اوحةًةةةا (CAR) فيمةةةةا يجةةةة  مؤ ةةةةر   ايةةةةة رأس المةةةةال

  بي مةةةا 2014فةةةي اةةةاح  (0.020)  سةةةنياً  إ، بيلاةةةت أد ةةةى قيمةةةة لةةة  

ل أايةةة   بمذوسةةةع اةةةاح قةةةدرر 2017فةةةي اةةةاح (   (0.358ى قيمةةةة سةةةرذ

  مةةةةا يةةةةدل ايةةةةى حلسةةةةن (0.106)وا لةةةةرا  معيةةةةار   (0.258)

حةةةدريري فةةةي قةةةدرج المصةةةر  ايةةةى حلاايةةةة المجةةةاطر وحعزيةةةز مذا ةةةة 

 .رأسمال  م  مرور الوقت  ج سيما في الس وات الأخيرج
  فاةةةد ىةةةافس ايةةةى مسةةةذويات (DE) وبال سةةةنة إلةةةى مؤ ةةةر المديو يةةةة 

(  بمذوسةةةةةع بيةةةةة  (0.122و(  (0.001ج  ةةةةةة  حراوىةةةةةت بةةةةةين م 

(  وهةةةو مةةةا يعكةةة  ا ج ةةةاو مسةةةذويات الةةةدين إلةةةى إلمةةةالي  0.050 

الأصةةةول لةةةدذ المصةةةر   ويشةةةير إلةةةى ااذمةةةاد أ نةةةر ايةةةى المةةةوارد 

ال احيةةةةةةة أو الذمويةةةةةةل طويةةةةةةل الألةةةةةةل ماار ةةةةةةة بالمديو يةةةةةةة قصةةةةةةيرج 

مذةةةة  وبشةةةةكل اةةةةاح  حظُ ةةةةر المؤ ةةةةرات أن مصةةةةر  بلاةةةةداد يذ.الألةةةةل

ب يكةةل رأس مةةال مذةةوا ن يميةةل إلةةى الةةذل س  مةة  حعزيةةز مسةةذمر فةةي 

  ايةةةةة رأس المةةةةال وا ج ةةةةاو فةةةةي  سةةةة  المديو يةةةةة والرفةةةة  المةةةةالي  

ممةةةا يعكةةة  اسةةةذارارًا ماليًةةةا  سةةةنياً وقةةةدرج ايةةةى الذكيةةةم مةةة  مذاينةةةات 

 .رأس المال الرقابي واجىذرا   خلال فذرج الدراسة

 

 اا لمصر  ا ور: مش رات هيكل روي الم(2)جدوا 
 

 (DEمش ر المديو ية ) (CARمش ر ك اية راي الماا ) (DA وبة الرة  المالي ) (EAمش ر ح وي الملكية ) الو وات0

2013 0.649 0.062 0.003 0.095 

2014 0.618 0.051 2.493 0.082 

2015 0.599 0.042 2.252 0.070 

2016 0.660 0.007 0.003 0.010 

2017 0.707 0.007 0.003 0.010 

2018 0.672 0.073 0.297 0.108 

2019 0.701 0.079 0.299 0.113 

2020 0.575 0.061 0.024 0.106 

2021 0.459 0.064 0.018 0.139 

2022 0.030 0.045 0.004 0.473 

 0.473 2.493 0.079 0.707 ال يمة العليا

 0.010 0.003 0.007 0.030 ال يمة الد يا

 0.121 0.540 0.049 0.567 ابيالوسي الاو

 0.131 0.975 0.025 0.202 الا ارا  المعياري
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 (2022-2013موتويات مش رات راي الماا لمصر  ا ور ) (2) كل 

 

 
 

حاةةةةةورات  إلةةةةةى( 2و ةةةةةكل رقةةةةة   ( 2 بيا ةةةةةات الرةةةةةدول رقةةةةة  حنةةةةةين 

مؤ ةةةةرات هيكةةةةل رأس المةةةةال لمصةةةةر  ا ةةةةور خةةةةلال ال ذةةةةرج مةةةةن  

  (EA) مؤ ةةةر ىاةةةوك الميكيةةةة  :مل  والذةةةي حشةةة2022) – (2013

  (CAR)   ومؤ ةةةر   ايةةةة رأس المةةةال(DA) و سةةةنة الرفةةة  المةةةالي 

 .(DE) ومؤ ر المديو ية 

ل ح بةة باً  سةةنياً خةةلال  (EA) يلُاىةةس أن مؤ ةةر ىاةةوك الميكيةةة  قةةد سةةرذ

  2022فةةةي اةةةاح (  (0.030فذةةةرج الدراسةةةة  ىيةةةي بيةةة  أد ةةةى قيمةةةة لةةة  

  بمذوسةةةةةع ىسةةةةةابي بيةةةةة  2017فةةةةةي اةةةةةاح (  (0.707وأايةةةةةى قيمةةةةةة 

(  ممةةةةةةا يشةةةةةةير إلةةةةةةى ان  (0.202(  وا لةةةةةةرا  معيةةةةةةار   (0.567

ه ةةةا   حلسةةةن فةةةي سياسةةةة الذمويةةةل الةةة احي ليمصةةةر  فةةةي السةةة وات 
اجولةةةةةى  مةةةةة  ولةةةةةود فذةةةةةرات ا ج ةةةةةاو ميلو ةةةةةة  خصوصًةةةةةا فةةةةةي 

 .الس وات الأخيرج
مذ اوحةةةة   فاةةةد ىافظةةةت ايةةةى مسةةةذويات (DA)المةةةالي أمةةةا  سةةةنة الرفةةة  

(   (0.079و(  (0.007ل ال ذةةةةةةرج  حراوىةةةةةةت بةةةةةةين  سةةةةةةنياً طةةةةةةوا

  ممةةةا يةةةدل ايةةةى ارح ةةةا  ااذمةةةاد المصةةةر   ((0.049بمذوسةةةع قةةةدرر 

ً ةةةا  ايةةةى الةةةديون قصةةةيرج الألةةةل فةةةي حموييةةة   وهةةةو مةةةا يعكةةة  حولذ
ملافظًةةةا فةةةي ال يكةةةل الذمةةةوييي وارح ااةةةاً ليمجةةةاطر المرحناةةةة بةةةالرف  

 .المالي المرح  

  فاةةةةد  ةةةة د ح اوحةًةةةا (CAR) فيمةةةةا يجةةةة  مؤ ةةةةر   ايةةةةة رأس المةةةةال

  بي مةةةا 2013(فةةةي اةةةاح   (0.003 سةةةنياً  إ، بيلاةةةت أد ةةةى قيمةةةة لةةة  

ل أايةةةةى قيمةةةةة    بمذوسةةةةع اةةةةاح قةةةةدرر 2014فةةةةي اةةةةاح ( (2.493سةةةةرذ

  مةةةا يةةةدل ايةةةى ا ج ةةةةاو  (0.975)وا لةةةرا  معيةةةار   (0.540)

حةةةدريري فةةةي قةةةدرج المصةةةر  ايةةةى حلاايةةةة المجةةةاطر وحعزيةةةز مذا ةةةة 

 .قت  ج سيما في الس وات الأخيرجرأسمال  م  مرور الو
  فاةةةد ارح عةةةت ال سةةة  فةةةي (DE) وبال سةةةنة إلةةةى مؤ ةةةر المديو يةةةة 

  بمذوسةةةةع  (0.473)و (0.010)السةةةة وات اجخيةةةةرج   حراوىةةةةت بةةةةين 

  وهةةةةةو مةةةةةا يعكةةةةة  ارح ةةةةةا   مسةةةةةذويات الةةةةةدين إلةةةةةى  ((0.121بيةةةةة  

إلمةةةةالي الأصةةةةول لةةةةدذ المصةةةةر   ويشةةةةير إلةةةةى ااذمةةةةاد المصةةةةر  
ى الاةةةروو مةةةن المةةةوارد ال احيةةةة  أو الذمويةةةل طويةةةل بشةةةكل أ نةةةر ايةةة

 .الألل ماار ة بالمديو ية قصيرج الألل
وبشةةةةكل اةةةةاح  حظُ ةةةةر المؤ ةةةةرات أن مصةةةةر  ا ةةةةور يذمذةةةة  ب يكةةةةل 
رأس مةةةال مذةةةوا ن يميةةةل إلةةةى الةةةذل س  مةةة  حعزيةةةز مسةةةذمر فةةةي   ايةةةة 
رأس المةةةةال وارح ةةةةا   فةةةةي  سةةةة  المديو يةةةةة والرفةةةة  المةةةةالي  ممةةةةا 
يعكةة  اسةةذارارًا ماليًةةا  سةةنياً وقةةدرج ايةةى الذكيةةم مةة  مذاينةةات رأس 

 .ج الدراسةالمال الرقابي واجىذرا   خلال فذر

 التاليل المالي لمش رات الويولة المصرةية

 
 (2022-2013(: مش رات الويولة لمصر  بغداد )3جدوا )

 

 ( LR)  وبة الويولة ال ا و ية (ER)  وبة التوظيف (CR)  وبة الرليد ال  دي الو وات
2013 0.007 0.015 0.77 
2014 0.067 0.018 0.73 
2015 0.906 0.268 0.7 
2016 0.655 0.236 0.97 
2017 1.017 0.228 0.99 
2018 1.008 0.207 1.05 
2019 0.862 0.235 2.53 
2020 0.096 0.139 3.43 
2021 0.678 0.068 2.96 
2022 0.605 0.044 1.9 

 3.430 0.268 1.017 ال يمة العليا
 0.700 0.015 0.007 ال يمة الد يا

 1.603 0.146 0.590 الوسي الاوابي
 1.026 0.101 0.395  ارا  المعياريالا
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( إلةةةى حاةةةور مؤ ةةةرات السةةةيولة فةةةي 3حو ةةة  بيا ةةةات الرةةةدول رقةةة   

(  وحشةةةةةةمل 2022 -(2013مصةةةةةةر  بلاةةةةةةداد خةةةةةةلال ال ذةةةةةةرج مةةةةةةن 

    سةةةنة الذو يةةةم(CR) المؤ ةةةرات العلا ةةةة2  سةةةنة الرصةةةيد ال اةةةد 
(ER)و سنة السيولة الاا و ية   (LR). 

 ةة دت ح بةة باً وا ةةلًا ايةةى  (CR) اةةد يلُاىةةس أن  سةةنة الرصةةيد ال 

  2017( فةةةي اةةةاح 1.(017مةةةدار السةةة وات  إ، بيلاةةةت أايةةةى قيمةةةة ل ةةةا

فةةةةي اةةةةاح  0).(007بي مةةةةا ا ج  ةةةةت إلةةةةى أد ةةةةى مسةةةةذوذ ل ةةةةا اةةةةن

وا لةةةةةةةةةةةةةةرا   (0.590)  بمذوسةةةةةةةةةةةةةةع ىسةةةةةةةةةةةةةةابي قةةةةةةةةةةةةةةدرر2013

يعُنةةةر هةةة ا الذ ةةةاوت الكنيةةةر اةةةن حلايةةةرات ميلو ةةةة  (0.395معيةةةار 

  أو قدرحةةةة  ايةةةةى اجىذ ةةةةا  بال اديةةةةة فةةةةي السياسةةةةة ال اديةةةةة ليمصةةةةر

الرةةةاهزج  وهةةةو مةةةا قةةةد يةةةرحنع بعوامةةةل حشةةةلاييية أو خارليةةةة  ةةةالذلاير 

 .في السياسات المالية أو ىر  الاي  ايى السيولة
  فاةةةد  ا ةةةت هةةةي الأخةةةرذ (ER) أمةةةا فيمةةةا يذعيةةة  بةةةي  سةةةنة الذو يةةةم

  2015اةةةةاح  يفةةةة (0.268)مذناي ةةةةة  ىيةةةةي بيلاةةةةت أايةةةةى قيمةةةةة ل ةةةةا 

  بمذوسةةةةع ىسةةةةابي 2013اةةةةاح  ي( فةةةة(0.015 ةةةةت إلةةةةى بي مةةةةا ا ج 

هةةةةة ر ال سةةةةةنة  ( حعكةةةةة (0.101معيةةةةةار   وا لةةةةةرا (0.164)قةةةةةدرر 

مةةةدذ قةةةةدرج المصةةةةر  ايةةةى حو يةةةةم مةةةةواردر المذاىةةةة فةةةةي أ شةةةةاة 

اسةةةةةذعمارية أو حشةةةةةلاييية  ويلُاىةةةةةس أن ه ةةةةةا  ح اوحةًةةةةا وا ةةةةةلًا بةةةةةين 

 السةة وات  ممةةا قةةد يشةةير إلةةى اخةةذلا  فةةي حول ةةات اجسةةذعمار أو فةةي

ه ةةةا  حرالةةة  فةةةي  سةةةنة  وان آخةةةرالنيئةةةة الذشةةةلاييية مةةةن اةةةاح إلةةةى 

 المصر .الذو يم في 

  فاةةةةةةد حراوىةةةةةةت (LR) فيمةةةةةةا يجةةةةةة   سةةةةةةنة السةةةةةةيولة الاا و يةةةةةةة

 لةةد أقصةةةى فةةةي 3.430)   2015أد ةةى فةةةي اةةةاح  د(  لةةة10211بةةين 

وا لةةةةةرا  معيةةةةةار   1.603)  بمذوسةةةةةع اةةةةةاح قةةةةةدرر   2020اةةةةةاح

وا ةةةةةلًا مةةةةةن المصةةةةةر  (  وهةةةةةي  سةةةةةنة حعكةةةةة  الذزامًةةةةةا 1.026

بالمذاينةةةات الاا و يةةةة الجاصةةةة بالسةةةيولة. ويعُةةةد هةةة ا المؤ ةةةر مسةةةذارًا 

 سةةةنياً ماار ةةةة بالمؤ ةةةرين ااخةةةرين  ممةةةا يعكةةة  حلكمًةةةا أف ةةةل فةةةي 

وه ةةةةةا  ارح ةةةةةا   نيةةةةةر فةةةةةي  سةةةةةنة السةةةةةيولة .هةةةةة ا الرا ةةةةة  حلديةةةةةداً

 خصوصاً في الس وات اجخيرج .

د يمذيةةة  مرو ةةةة فةةةي وبشةةةكل اةةةاح  حظُ ةةةر النيا ةةةات أن مصةةةر  بلاةةةدا

الذعامةةةل مةةة  السةةةيولة  وإن  ا ةةةت ه ةةةا  بعةةةل الذ بةةة بات فةةةي  سةةة  

الرصةةةةيد ال اةةةةد  والذو يةةةةم  إج أن  سةةةةنة السةةةةيولة الاا و يةةةةة  يةةةةت 

مسةةةةذارج ومرح عةةةةة   ممةةةةا يشُةةةةير إلةةةةى الذةةةةزاح المصةةةةر  بال ةةةةوابع 

الرقابيةةة  مةة  ولةةود ح ةةاوت  سةةني فةةي السياسةةات الذشةةلاييية والسةةيولة 

 اللرج

 

(2022-2013(: مش رات الويولة لمصر  ا ور )4)جدوا 

 
 ( LR وبة الويولة ال ا و ية ) (ER وبة التوظيف ) (CR وبة الرليد ال  دي ) الو وات

013 0.003 0.011 1.24 

2014 2.765 0.788 1.16 

2015 2.825 0.103 1.96 

2016 0.004 0.011 2.13 

2017 0.004 0.011 2.56 

2018 0.490 0.294 2.57 

2019 0.412 0.301 2.47 

2020 0.037 0.022 2.23 

2021 0.032 0.053 1.63 

2022 0.074 0.036 1.02 

 2.570 0.788 2.825 ال يمة العليا

 1.020 0.011 0.003 ال يمة الد يا

 1.897 0.163 0.664 الوسي الاوابي

 0.597 0.247 1.137 الا ارا  المعياري
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( إلةةةى حاةةةور مؤ ةةةرات السةةةيولة فةةةي 4رقةةة    ح سةةةر بيا ةةةات الرةةةدول

  وحشةةةةةمل 2022إلةةةةةى  2013مصةةةةةر   ا ةةةةةور خةةةةةلال ال ذةةةةةرج مةةةةةن 

    سةةةنة الذو يةةةم(CR) المؤ ةةةرات العلا ةةةة2  سةةةنة الرصةةةيد ال اةةةد 
(ER)و سنة السيولة الاا و ية   (LR). 

 ةة دت ح بةة باً وا ةةلًا ايةةى  (CR) يلُاىةةس أن  سةةنة الرصةةيد ال اةةد 

  2015فةةةي اةةةاح (2.825)ايةةةى قيمةةةة ل ةةةا مةةةدار السةةة وات  إ، بيلاةةةت أ

(فةةةةي اةةةةاح (0.003بي مةةةةا ا ج  ةةةةت إلةةةةى أد ةةةةى مسةةةةذوذ ل ةةةةا ا ةةةةد 

وا لةةةةةرا  معيةةةةةار    (0.664)  بمذوسةةةةةع ىسةةةةةابي قةةةةةدرر2013

(يعُنةةةةر هةةةة ا الذ ةةةةاوت الكنيةةةةر اةةةةن حلايةةةةرات ميلو ةةةةة فةةةةي  (1.137

السياسةةةةةةة ال اديةةةةةةة ليمصةةةةةةر  أو قدرحةةةةةة  ايةةةةةةى اجىذ ةةةةةةا  بال اديةةةةةةة 

يةةةرحنع بعوامةةةل حشةةةلاييية أو خارليةةةة  ةةةالذلاير الرةةةاهزج  وهةةةو مةةةا قةةةد 

مةةةة  ولةةةةود  .فةةةةي السياسةةةةات الماليةةةةة أو ىرةةةة  الايةةةة  ايةةةةى السةةةةيولة

 ا ج او وا   خلال الس وات اجخيرج فلاي ه ر ال سنة .

  فاةةةد  ا ةةةت هةةةي الأخةةةرذ (ER) أمةةةا فيمةةةا يذعيةةة  بةةةي  سةةةنة الذو يةةةم

   بي مةةا2014فةةي اةةاح  (0.788)مذناي ةةة  ىيةةي بيلاةةت أايةةى قيمةةة ل ةةا

  2017و  2016و 2013فةةةةةي اةةةةةةاح   ((0.011ا ج  ةةةةةت إلةةةةةةى 

(  (0.247وا لةةةةةرا  معيةةةةةار (0.163)بمذوسةةةةةع ىسةةةةةابي قةةةةةدرر 

حعكةةةة  هةةةة ر ال سةةةةنة مةةةةدذ قةةةةدرج المصةةةةر  ايةةةةى حو يةةةةم مةةةةواردر 

المذاىةةةة فةةةي أ شةةةاة اسةةةذعمارية أو حشةةةلاييية  ويلُاىةةةس أن ه ةةةا  ح اوحةًةةا 

 ةةةات وا ةةةلًا بةةةين السةةة وات  ممةةةا قةةةد يشةةةير إلةةةى اخةةةذلا  فةةةي حول

وان المصةةةر  .اجسةةةذعمار أو فةةةي النيئةةةة الذشةةةلاييية مةةةن اةةةاح إلةةةى آخةةةر

 لي  لدية حو ي ات   نيرج .

  فاةةةةةةد حراوىةةةةةةت (LR) فيمةةةةةةا يجةةةةةة   سةةةةةةنة السةةةةةةيولة الاا و يةةةةةةة

( لةةد أقصةةى  (2.570و   2022 لةةد أد ةةى فةةي اةةاح  (1.020)بةةين

وا لةةةةرا  معيةةةةار  1.897)  بمذوسةةةةع اةةةةاح قةةةةدرر  2018فةةةةي اةةةةاح 

ة حعكةةةةة  الذزامًةةةةةا وا ةةةةةلًا مةةةةةن المصةةةةةر  (وهةةةةةي  سةةةةةن (0.597

بالمذاينةةةات الاا و يةةةة الجاصةةةة بالسةةةيولة. ويعُةةةد هةةة ا المؤ ةةةر مسةةةذارًا 

 سةةةنياً ماار ةةةة بالمؤ ةةةرين ااخةةةرين  ممةةةا يعكةةة  حلكمًةةةا أف ةةةل فةةةي 

 .ه ا الرا   حلديداً
وبشةةةكل اةةةاح  حظُ ةةةر النيا ةةةات أن مصةةةر  ا ةةةور يمذيةةة  مرو ةةةة فةةةي 

ه ةةةا  بعةةةل الذ بةةة بات فةةةي  سةةة  الذعامةةةل مةةة  السةةةيولة  وإن  ا ةةةت 

الرصةةةةيد ال اةةةةد  والذو يةةةةم  إج أن  سةةةةنة السةةةةيولة الاا و يةةةةة  يةةةةت 

مسةةةذارج  ممةةةا يشُةةةير إلةةةى الذةةةزاح المصةةةر  بال ةةةوابع الرقابيةةةة  مةةة  

 ولود ح اوت  سني في السياسات الذشلاييية والسيولة اللرج

 را يا: اختبار ةر يات الا ادار
لا لةةةةدار الجاةةةةي المذعةةةةدد  حةةةة  ل الدراسةةةةة وفاةةةةاليوصةةةةول الةةةةى  ذةةةةار  

 فرو ال ر ية الرريسية الذي ح   ايى

 

H1 دلالددددة مع ويددددة.  ال ر ددددية الرئيوددددية: ه الدددد  عشقددددة تدددد رير ذو 

لمش ددددرات هيكددددل روي المدددداا ةددددي الودددديولة المصددددرةية للمصددددار  

 .العراقية عي ة الدراسة
 ي نع  من ه ر ال ر ية  لا ة فر يات فراية  ما ييي2 

 

H1.1 دلالددددة ة ال رعيددددة الاولدددد : ه الدددد  عشقددددة تدددد رير ذو . ال ر ددددي

لمش دددرات هيكدددل روي المددداا ةدددي  ودددبة الوددديولة ال ا و يدددة  مع ويدددة

 المصرةية للمصار  العراقية عي ة الدراسة

مةةةن الةةةل اخذنةةةار هةةة ر ل ر ةةةية حةةة  ااةةةداد معادلةةةة اج لةةةدار اج لةةةدار 

ن الجاةةةي المذعةةةدد لذاةةةدير السةةةيولة ىسةةة   سةةةنة السةةةيولة الاا و يةةةة مةةة

ىاةةةوك الميكيةةةة ,  سةةةنة   مؤ ةةةرخةةةلال مؤ ةةةرات هيكةةةل راس المةةةال 

الرفةةةةة  المةةةةةالي, مؤ ةةةةةر   ايةةةةةة رأس المةةةةةال, مؤ ةةةةةر المديو يةةةةةة( , 

 وحمعيت معادلة اج لدار بما ييي2

 
+ µ     4DE 4+ β3  CAR 3+ β 2DA 2+ β 1EA 1+ β 0LR= β
(1) 

 حيث ار:

 
(LR) مش ددر  وددبة الودديولة ال ا و يددةض  :: ( EA)  ح ددوي  مش ددر

  وبة الرة  المالي  (DA) :الملكيةض
(CAR)      مش دددر ك ايددة روي لمدددااض :: (DE)     مش ددر المديو يدددةض

)0 β (المعامل الثابت : 

)n β  ,1β      معدددامشت الا اددددار للمتغيدددرات المودددت لةض : )) µ ( :
 حد اليج  ) الابعاد العىوائية(

  المذلايةةةةر  ل(2  ذةةةةار  حةةةة  ير مؤ ةةةةرات هيكةةةةل رأس المةةةةا5لةةةةدول  

 المسذال (  ايى  سنة السيولة الاا و ية   المذلاير الذاب (
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 0βالمعامل الثابت  (.Sig)المع وية  ( T )قيمة  (β)معامل الا ادار  المتغيرات
 0.8743 3.970 0.000 (EA)مش ر ح وي الملكية 

0.849 
 0.1752 -0.650 0.520- (DA)  وبة الرة  المالي

 0.1621 2.080 0.041 (CAR)   ي الماامش ر ك اية رو
 0.0496 -1.930 0.057- (DE) مش ر المديو ية
 ) 2( R ) 2(Adjusted R ( F ) (Sig.) 

 0.5626 0.5282 10.67 0.000 
 STATA 16الادوا مع اعداد الباحث بالاعتماد عل   تائج بر امج 

 

مةةةةن ( اخذنةةةةار ال ر ةةةةية ال رايةةةةة الأولةةةةى 5يو ةةةة  الرةةةةدول رقةةةة   

خةةةةلال  مةةةةو،ت اج لةةةةدار الجاةةةةي المذعةةةةدد  والذةةةةي ح ذةةةةرو ولةةةةود 
الاقةةةة بةةةين مؤ ةةةرات هيكةةةل رأس المةةةال و سةةةنة السةةةيولة الاا و يةةةة. 
وقةةةد أ  ةةةرت ال ذةةةار  ولةةةود حةةة  ير ،و دجلةةةة إىصةةةارية قويةةةة لي مةةةو،ت 

  و ا ةةت دالةةة ا ةةد F = (10.67    كةةلح ىيةةي بيلاةةت قيمةةة إىصةةارية

ممةةةا يةةةدل ايةةةى أن المذلايةةةرات   (Sig. = 0.000)مسةةةذوذ مع ويةةةة 

المسةةةذاية مرذمعةةةة ح سةةةر قةةةدرًا م مًةةةا مةةةن الذنةةةاين فةةةي المذلايةةةر الذةةةاب   

 . وبة الويولة ال ا و يةوهو 
 

  وهةةةي  سةةةنة R² = (0.5626) معامدددل التاديدددد مةةةا بيلاةةةت قيمةةةة 

مددع التغيددر ةددي  %56ح سةةير مرح عةةة  سةةنياً  حشُةةير إلةةى أن مةةا ياةةارب 

ح سةةةيرر مةةةن خةةةلال مذلايةةةرات هيكةةةل  يمكةةةن  ودددبة الوددديولة ال ا و يدددة
رأس المةةةةةال  ممةةةةةا يعكةةةةة    ةةةةةاءج ال مةةةةةو،ت فةةةةةي حمعيةةةةةل الظةةةةةاهرج 

 .المدروسة
ا ةةةد حلييةةةل حةةة  ير  ةةةل مؤ ةةةر مةةةن مؤ ةةةرات هيكةةةل رأس المةةةال ايةةةى 

يمذيةةة  الذةةة  ير الأ نةةةر  مش دددر ح دددوي الملكيدددةىةةةدج  حظ ةةةر ال ذةةةار  أن 

 β)  والأ عةةر دجلةةة إىصةةارية  ىيةةي بيةة  معامةةل اج لةةدار الجةةا  بةة
  ممةةا (Sig. = 0.000)( و ا ةةت دجلذةة  ا ىصةةارية   (0.8743 =

بةةةةين ارح ةةةةا   سةةةةنة  موجبددددة قويددددة ومع ويددددةيعكةةةة  ولةةةةود الاقةةةةة 
ىاةةةةوك الميكيةةةةة وارح ةةةةا   سةةةةنة السةةةةيولة الاا و يةةةةة. ويذسةةةة  هةةةة ا مةةةة  
الم اةةة  المةةةالي الاارةةةل بةةة ن اجاذمةةةاد ايةةةى الذمويةةةل الةةة احي يعةةةز  مةةةن 

ى اجىذ ةةةا  باىذياطيةةةات  اديةةةة  افيةةةة اسةةةذارار الشةةةر ة وقةةةدرح ا ايةةة

 .حمُكذ  ا من الوفاء بالمذاينات الاا و ية ليسيولة
حةةة  يرًا إيرابيًةةةا ومع ويًةةةا ا ةةةد  مش دددر ك ايدددة روي المددداا مةةةا أ  ةةةر 

 = β)  ىيةةةةي بيةةةة  معامةةةةل اج لةةةةدار لةةةة  %0مسةةةةذوذ دجلةةةةة 
ويشُةةير هةة ا  .(Sig. = 0.041)   بايمةةة دجلةةة إىصةةارية (0.1621

شةةر ات الذةةي حمذيةة  اىذياطةةات رأسةةمالية  افيةةة حكةةون أ عةةر إلةةى أن ال
قةةةةدرج ايةةةةى امذصةةةةا  الصةةةةدمات وحلاايةةةةة المجةةةةاطر الماليةةةةة  ممةةةةا 

 .ي عك  إيراباً ايى مسذوذ السيولة الاا و ية لدي ا
  فاةةةد  ا ةةةت مش دددر المديو يدددةو  ودددبة الرةددد  المددداليأمةةا بال سةةةنة إلةةةى 

  مع ويدددة إحصدددائيضا سدددلبية وضيدددرالعلاقةةةة مةةة   سةةةنة السةةةيولة الاا و يةةةة 

 = .β = -0.1752, Sig)ىيةةي بيةة  معامةةل اج لةةدار ليرفةة  المةةالي 
 = .β = -0.0496, Sig)  بي مةةا بيةة  لمؤ ةةر المديو يةةة (0.520

وايةةةى الةةةرة  مةةةن أن دجلةةةة مؤ ةةةر المديو يةةةة قرينةةةة مةةةن  .(0.057

(  إج أن هةةةة ا الذةةةة  ير ج يعُةةةةد  افيًةةةةا %01مسةةةةذوذ الدجلةةةةة المانةةةةول  

يةةة ا ىصةةارية ليرةةزح بولةةود الاقةةة ىاسةةمة. ويمكةةن ح سةةير مةةن ال اى
هةةة ا بةةة ن ارح ةةةا  مسةةةذويات الةةةدين ياُيذةةةد قةةةدرج الشةةةر ة ايةةةى اجىذ ةةةا  

بسةةةيولة قا و يةةةة  افيةةةة  بسةةةن   يةةةادج اجلذزامةةةات قصةةةيرج الألةةةل  إج 

 .أن الذ  ير يعد ةير ىاس   من ه ا ال مو،ت
 = β₀)  بيةةة    والةةة الم جددد  الثابدددت ةدددي ال مدددوذ وبةةةالرلو  إلةةةى 

  يذنةةةةين أن ه ةةةةا  اوامةةةةل أخةةةةرذ ةيةةةةر مدرلةةةةة فةةةةي هةةةة ا (0.8497

ال مةةةةو،ت قةةةةد حسُةةةة   فةةةةي ح سةةةةير  سةةةةنة السةةةةيولة الاا و يةةةةة  وهةةةةو مةةةةا 
يسةةةةذداي حوسةةةةي   اةةةةاك النلةةةةي مسةةةةذانلاً ليشةةةةمل مذلايةةةةرات إ ةةةةافية 

 .،ات طاب  حشلاييي أو هيكيي أو مرحنع بجصار  الااا 
 
ال ر ددية ال رعيددة الأولدد  قددد علدد  مددا سددب , يمكددع ال ددوا إر   اب ددا

  إ، حةةة  إ نةةةات ولةةةود الاقةةةة ،ات دجلةةةة إىصةةةارية تدددم قبولهدددا ج ئيضدددا
بةةةةين بعةةةةل مؤ ةةةةرات هيكةةةةل رأس المةةةةال  ىاةةةةوك الميكيةةةةة و  ايةةةةة 
رأس المةةةال( و سةةةنة السةةةيولة الاا و يةةةة  فةةةي ىةةةين لةةة  حعُنةةةت العلاقةةةة 
 ا بال سةةةنة ليمؤ ةةةرين ااخةةةرين  الرفةةة  المةةةالي والمديو يةةةة(. وينُةةةر  هةةة

 رةدد  ك ايددة روي المددااو تع يدد  ح ددوي الملكيددةأهميةةة الذر يةةز ايةةى 
 وسةةةييذين فعذةةةالذين لذعزيةةةز قةةةدرج الشةةةر ات ايةةةى اجمذعةةةال ليمذاينةةةات 

 .الاا و ية الجاصة بالسيولة
 

H1.2   ال ر ددددية ال رعيددددة الثا يددددة: ه الدددد  عشقددددة تدددد رير ذو دلالددددة .

 مع ويددددددة لمش ددددددرات هيكددددددل روي المدددددداا ةددددددي   وددددددبة التوظيددددددف

 المصرةية للمصار  العراقية عي ة الدراسة
مةةةن الةةةل اخذنةةةار هةةة ر ل ر ةةةية حةةة  ااةةةداد معادلةةةة اج لةةةدار الجاةةةي 
المذعةةةدد لذاةةةدير السةةةيولة ىسةةة   سةةةنة الذو يةةةم مةةةن خةةةلال مؤ ةةةرات 
هيكةةةةل راس المةةةةال   مؤ ةةةةر ىاةةةةوك الميكيةةةةة ,  سةةةةنة الرفةةةة  المةةةةالي, 

ادلةةةةةة مؤ ةةةةةر   ايةةةةةة رأس المةةةةةال, مؤ ةةةةةر المديو يةةةةةة( , وحمعيةةةةةت مع
 اج لدار بما ييي2

 
+ µ     4DE 4+ β3  CAR 3+ β 2DA 2+ β 1EA 1+ β 0ER= β

           (2) 
 حيث ار:

 (ER)   مش دددر  ودددبة التوظيدددفض  :: (EA)     مش دددر ح دددوي الملكيدددةض

: (DA) وبة الرة  المالي  
(CAR)     مش دددر ك ايدددة روي لمدددااض :: (DE)     مش دددر المديو يدددةض

)0 β ( الثابت: المعامل 

)nβ  ,1β   معدددامشت الا اددددار للمتغيدددرات المودددت لةض : )) µ ( حدددد :

 اليج  ) الابعاد العىوائية(
 

(:  تدددائج تددد رير مش دددرات هيكدددل روي المددداا علددد   ودددبة 6جددددوا )

 التوظيف
 

 0βالمعامل الثابت  (.Sig)المع وية  ( T ) قيمة (β)معامل الا ادار  المتغيرات0
 A)(E  - 0.8181 - 2.630 0.010مش ر ح وي الملكية 

0.7045 
 0.1262 - 0.330 0.743 - (DA) وبة الرة  المالي
 0.5752 5.210 0.000 (CAR)  مش ر ك اية روي الماا
 0.0216 -0.600 0.553 - (DE) مش ر المديو ية
 ) 2( R )2(Adjusted R ( F ) (Sig.) 

 0.4692 0.4303 6.91 0.001 
 STATA 16احث بالاعتماد عل   تائج بر امج الادوا مع اعداد الب
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( اخذنةةةةار ال ر ةةةةية ال رايةةةةة العا يةةةةة مةةةةن 6يو ةةةة  الرةةةةدول رقةةةة   

خةةةةلال  مةةةةو،ت اج لةةةةدار الجاةةةةي المذعةةةةدد  والذةةةةي ح ذةةةةرو ولةةةةود 

الاقةةةةةةة بةةةةةةين مؤ ةةةةةةرات هيكةةةةةةل رأس المةةةةةةال و سةةةةةةنة الذو يةةةةةةم  

بااذنارهةةةةا أىةةةةد مؤ ةةةةرات السةةةةيولة فةةةةي هةةةة ا النلةةةةي. وقةةةةد أ  ةةةةرت 

مةةو،ت ولةةود حةة  ير ،و دجلةةة إىصةةارية لي مةةو،ت  كةةلح ىيةةي  ذةةار  ال 

  و ا ةةةت دالةةةة ا ةةةد مسةةةذوذ F = (6.91بيلاةةةت قيمةةةة إىصةةةارية  

  ممةةةا يشةةةير إلةةةى أن المذلايةةةرات المسةةةذاية (Sig. = 0.001)مع ويةةةة 

 وددبة مرذمعةةة ح سةةر قةةدرًا م مًةةا مةةن الذنةةاين فةةي المذلايةةر الذةةاب   وهةةو 

 .التوظيف
  وهةةةي  سةةةنة R² = (0.4692)يةةةد  مةةةا بيلاةةةت قيمةةةة معامةةةل الذلد

مددع التغيددر   %47ح سةةير معذدلةةة إلةةى ليةةدج  حشُةةير إلةةى أن مةةا ياةةارب 

يمكةةةن ح سةةةيرر مةةةن خةةةلال مذلايةةةرات هيكةةةل رأس  ةدددي  ودددبة التوظيدددف

المةةال  وهةةو مةةا يعكةة  قةةدرج ال مةةو،ت ايةةى حمعيةةل العلاقةةة بةةين ال يكةةل 

 .الذموييي والارارات الذشلاييية المرحناة بالذو يم
يةةةل حةةة  ير  ةةةل مؤ ةةةر مةةةن مؤ ةةةرات هيكةةةل رأس المةةةال ايةةةى ا ةةةد حلي

يعُةةةةد المذلايةةةةةر  مش ددددر ك ايددددة روي المدددددااىةةةةدج  حظ ةةةةر ال ذةةةةةار  أن 

الأ عةةةةر حةةةة  يرًا ودجلةةةةة إىصةةةةارية فةةةةي ال مةةةةو،تح ىيةةةةي بيةةةة  معامةةةةل 

ودجلةةة مع ويةةة  T = 5.210  بايمةةة (β = 0.5752)اج لةةدار لةة  

(Sig. = 0.000) ويددددة موجبددددة ق  ممةةةةا يعكةةةة  ولةةةةود الاقةةةةة

بةةةين   ايةةةةة رأس المةةةال و سةةةنة الذو يةةةةم. وهةةة ا يع ةةةةي أن  ومع ويدددة

الشةةةر ات الذةةةي حذمذةةة  بمسةةةذوذ اةةةالا مةةةن   ايةةةة رأس المةةةال حكةةةون 

أ عةةةر قةةةةدرج ايةةةةى الذوسةةةة  فةةةةي أ شةةةةاذ ا الذشةةةةلاييية و يةةةةادج معةةةةدجت 

الذو يةةةةم   ذيرةةةةة حةةةةوافر اىذياطيةةةةات ماليةةةةة حذةةةةي  حو يةةةةم المةةةةوارد 

 .النشرية بك اءج
 

لةةة  حةةةة  ير  مش ددددر ح دددوي الملكيدددةأ  ةةةرت ال ذةةةار  أن فةةةي الماابةةةل  

 = β)ايةةى  سةةنة الذو يةةم  إ، بيةة  معامةةل اج لةةدار  سددلبي ومع ددوي
 = .Sig)  بدجلةةة مع ويةةة T = -2.630   و ا ةةت قيمةةة (0.8181-
وي سةةر هةة ا الأ ةةر بةة ن الشةةر ات الذةةي حعذمةةد بدرلةةة أ نةةر   .(0.010

ملافظةةةة حةةةؤد  إلةةةى ايةةةى الذمويةةةل الةةة احي قةةةد حذنةةة  سياسةةةات ماليةةةة 

حايةةةةةي  أو حرميةةةةةد خاةةةةةع الذو يةةةةةم   ذيرةةةةةة لرةنذ ةةةةةا فةةةةةي حاييةةةةةل 

 .المجاطر المرحناة بالذوس  السري  أو الذكاليم الذشلاييية العابذة
 

  فاةةةةد مش ددددر المديو يددددةو  وددددبة الرةدددد  المدددداليأمةةةةا بال سةةةةنة إلةةةةى 

أ  ةةةرت ال ذةةةار  ةيةةةاب حةةة  ير مع ةةةو  ل مةةةا فةةةي هةةة ا ال مةةةو،ت  إ، بيةةة  

 .Sig) بدجلةةة (β = 0.1262)دار ل سةةنة الرفةة  المةةالي معامةةل اج لةة
بدجلةةة  (β = -0.0216)  بي مةةا بيةة  لمؤ ةةر المديو يةةة (0.743 =

 Sig. = 0.553).   ويُ  ةةة  مةةةن ،لةةة  أن هةةة ر المؤ ةةةرات ج حيعةةة

دورًا لوهريًةةةا فةةةي ح سةةةير الذلايةةةرات فةةةي  سةةةنة الذو يةةةم  وقةةةد يكةةةون 

عوامةةةةةل حشةةةةةلاييية مةةةةةردذ ،لةةةةة  إلةةةةةى أن قةةةةةرارات الذو يةةةةةم حذةةةةة  ر ب

 .أ عر من ح  رها ب سيوب حمويل الشر ة واسذراحيرية
 

 = β₀)  والةةة   بيةةة  الم جددد  الثابدددت ةدددي ال مدددوذ وبةةةالرلو  إلةةةى 
  يذ ةةة  أن ه ةةةا  (Sig. = 0.002)مع ويةةةة  وبدجلةةةة (0.7045

اوامةةل أخةةرذ ةيةةر مشةةمولة فةةةي ال مةةو،ت اللةةالي حسةةاه  فةةي ح سةةةير 

ين مذلايةةةرات إ ةةةافية فةةةي  سةةةنة الذو يةةةم  وهةةةو مةةةا يسةةةذداي ح ةةةم

ال مةةةةةةا،ت المسةةةةةةذانيية  خاصةةةةةةة المذلايةةةةةةرات الذشةةةةةةلاييية أو المرحناةةةةةةة 

ال ر دددية ال رعيدددة يمكةةن الاةةةول إن  ال ذةةةار  خلاصةةةة  .بالنيئةةة السةةةوقية

  إ، حةةة  إ نةةةات ولةةةود الاقةةةة ،ات دجلةةةة الثا يدددة قدددد تدددم قبولهدددا ج ئيضدددا

إىصةةةةةارية بةةةةةين بعةةةةةل مؤ ةةةةةرات هيكةةةةةل رأس المةةةةةال    ايةةةةةة رأس 

وىاةةوك الميكيةةة( و سةةنة الذو يةةم  فةةي ىةةين لةة  حعُنةةت العلاقةةة  المةةال

وحنُةةةر  هةةة ر (. بال سةةةنة ليمؤ ةةةرين ااخةةةرين  الرفةةة  المةةةالي والمديو يةةةة

 وسةةةةيية لذوسةةةةي  ال شةةةةاط  تع يدددد  ك ايددددة روي المددددااال ذةةةةار  أهميةةةةة 

الاعتمدددداد الم ددددرط علدددد  التمويددددل و يةةةةادج الذو يةةةةم  فةةةةي ىةةةةين أن 

ايةةةى ال مةةةو الذشةةةلاييي فةةةي بعةةةل قةةةد يكةةةون لةةة  أ ةةةر اكسةةةي  الدددياتي

 .اللاجت
 

 الاست تاجات والتوليات

 اولاض: الاست تاجات: 

 فةةةي حعزيةةةزرأس المةةةال  وفااييةةةة هيكةةةلا نذةةةت الدراسةةةة اهميةةةة  .0

 اةةةاط الاةةةوج  حمويي ةةةا وحلديةةةدالمصةةةار  والملافظةةةة ايةةةى  ي يةةةة 

مةةةةن خلالةةةة  فيمةةةةا لةةةةو  المصةةةةار  ومعرفذ ةةةةاوال ةةةةعم وحايةةةةي  

 م ج    خلال مدج الدراسة   ا ت ،ات سيولة االية او

 الدراسةةةة حذمذةةة ان المصةةةار  الذراريةةةة العراقيةةةة الجاصةةةة اي ةةةة  .6

الرفةةة   الميكيةةةة و سةةةنة مؤ ةةةر ىاةةةوك  ب ماليةةةة مااسةةةةبسةةةيولة 

المةةةالي ومؤ ةةةر   ايةةةة رأس المةةةال ومؤ ةةةر المديو يةةةة( ىيةةةي ج 

ماليةةةة اقةةةل  الدراسةةةة سةةةيولةيولةةةد لةةةدذ ا  مةةةن المصةةةار  اي ةةةة 

 .والمعذمدج الاا و يةمن ال س  

حوصةةةيت  ذةةةار  الدراسةةةة الةةةى ان ه ةةةا  حةةة  ير بةةةين مؤ ةةةر ىاةةةوك  .2

يعكةةةة  ولةةةود الاقةةةةة مولنةةةةة  الاا و يةةةة ممةةةةاالميكيةةةة والسةةةةيولة 

 سةةةةنة  الميكيةةةةة وارح ةةةةا ومع ويةةةةة بةةةةين ارح ةةةةا   سةةةةينة ىاةةةةوك 

السةةيولة الاا و يةةة ويذسةةة  هةة ا مةة  الم اةةة  المةةالي بةة ن اجاذمةةةاد 

الماليةةةةة ارار المؤسسةةةةة ايةةةةى الذمويةةةةل الةةةة احي يعةةةةز  مةةةةن اسةةةةذ

 اديةةةةةةة  افيةةةةةةة حمك  ةةةةةةا مةةةةةةن الوفةةةةةةاء  واجىذ ةةةةةةا  باىذياطيةةةةةةات

  ليسيولة.بالمذاينات الاا و ية 

ي نلاةةةةةي ايةةةةةى المصةةةةةار  الذراريةةةةةة العراقيةةةةةة اي ةةةةةة الدراسةةةةةة  .،

الم ةةةةي قةةةةدما فةةةةي حاويةةةةة   ايةةةةة رأس المةةةةال  ظةةةةراً لأهميذةةةة  

الكنيةةةةرج فةةةةي داةةةة  السةةةةيولة المصةةةةرفية وامذصةةةةا  الصةةةةدمات 

  ممةةةا يسةةة   فةةةي اسةةةذارارها المةةةالي و يةةةادج قةةةدرح ا ايةةةى الماليةةةة

 الذوس  والذو يم.
 

ض: التوليات:  را يا

حوصةةةةي الدراسةةةةة ب ةةةةرورج حلايةةةة  حةةةةوا ن بةةةةين الذمويةةةةل الةةةة احي . 1

 ىاةةةةةوك الميكيةةةةةة( والذمويةةةةةل بالةةةةةديون لذاييةةةةةل المجةةةةةاطر المرحناةةةةةة 

بالسةةةةةةيولة و ةةةةةةمان اجىذ ةةةةةةا  باىذياطيةةةةةةات  اديةةةةةةة  افيةةةةةةة حمكةةةةةةن 

 ن الوفاء بالذزاماح ا الاا و ية.المصار  م

مةةةن الم ةةة  ان حعذمةةةد المصةةةار  سياسةةةات حمويةةةل مر ةةةة حذما ةةةى  .0

مةةةةة  مذلايةةةةةةرات السةةةةةةوك وحةةةةةدا  السةةةةةةيولة دون اجفةةةةةةراط فةةةةةةي 

اجاذمةةاد ايةةةى الةةةديون قصةةةيرج اجلةةةل الذةةةي قةةةد حةةةؤ ر سةةةينا ايةةةى 

 قدرج المصر  في اجىذ ا  بالسيولة.

احي بةةةان حذن ةةةى ي صةةة  المصةةةار  الذةةةي حعذمةةةد ايةةةى الذمويةةةل الةةة  .6

اسةةةذراحيريات اسةةةذعمار مذوا  ةةةة ح خةةة  بعةةةين اجاذنةةةار  ةةةرورج 

اجىذ ةةةةةا  ب سةةةةةنة  افيةةةةةة مةةةةةن ال اديةةةةةة لذ ةةةةةاد  ا  حرالةةةةة  فةةةةةي 

 السيولة ال عيية
 

 المصادر العربية 

.خيةةةةم واخةةةةرون    اسةةةةم ان  واعمةةةةان  اةةةةارو   ومؤم ةةةةة فةةةةااور 1

2  (  ا ةةةةر ال يكةةةةل المةةةةالي فةةةةي ربليةةةةة المصةةةةار  اجسةةةةلامية6102 

 دراسة ىالة مصر  سوريا الدولي اجسلامي 

(  دور السةةةةيولة فةةةةي ،616.الايسةةةةي  امةةةةار فةةةةو   انةةةةد اللميةةةةد  2

حعظةةةةي  اجربةةةةا  فةةةةي الااةةةةا  المصةةةةرفي المريةةةةة العراقيةةةةة لينلةةةةو  

 اج سا ية واجلذمااية والعيمية  المديرية العامة لذربية اج نار

( السةةةةيولة 6101.  ةةةاهر وملمةةةةد   ةسةةةان طةةةةارك وسةةةلاح ها ةةةة   3

  6102_  ،611المصةةةرفية وا رهةةةا ايةةةى الناالةةةة فةةةي العةةةراك ليمةةةدج 

 مرية المع ى ليعيوح اجدارية واجقذصادية

( الن ةةةةو  وملةةةةافس اجسةةةةذعمار  6106. داود  د.ايةةةةي سةةةةعد ملمةةةةد  4

 دار الذعيي  الرامعي اجسك درية مصر

( ا ةةةر بعةةةل 6162.يوسةةةم وىمةةةد  سةةةرا  لمةةةال وسةةةرور اىمةةةد  5

الجارليةةةةةة فةةةةةي السةةةةةيولة المصةةةةةرفية ودراسةةةةةة حلييييةةةةةة  الملةةةةةددات 

لنيا ةةةات اي ةةةة مةةةن المصةةةار  الذراريةةةة المسةةةرية فةةةي سةةةوك العةةةراك 
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مريةةةةةةةة حكريةةةةةةةت ليعيةةةةةةةوح  6102_6110لةةةةةةلاوراك الماليةةةةةةةة ليمةةةةةةةدج 

 اجدارية واجقذصادية

( حةةةة  ير المجةةةةاطر السةةةةوقية 6101.الج ةةةةالي مري  ى ظةةةةي ىمةةةةزج  6

سةةةةيولة ليمصةةةةار   دراسةةةةة فةةةةي الذععةةةةر السةةةةداد وبعةةةةل مؤ ةةةةرات ال

حانيايةةةةةة لعي ةةةةةة مةةةةةن المصةةةةةار  الذراريةةةةةة العراقيةةةةةة  ليمةةةةةدج مةةةةةن 

رسةةةةةةةةالة مالسةةةةةةةةذير فةةةةةةةةي قسةةةةةةةة  العيةةةةةةةةوح الماليةةةةةةةةة  6102_6110

 والمصرفية في  يية اجدارج واجقذصاد لامعة  ربلاء.
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